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	CHÍNH PHỦ

	CỘNG HÒA XÃ HỘI CHỦ NGHĨA VIỆT NAM
Độc lập - Tự do - Hạnh phúc


	Số:         /2025/NĐ-CP
	Hà Nội, ngày     tháng      năm 2025


DỰ THẢO

NGHỊ ĐỊNH
[bookmark: _Hlk206280925][bookmark: _Hlk206150049][bookmark: _Hlk206670040]Quy định về việc thành lập, tổ chức, quản lý và hoạt động của Quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia, quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương sử dụng ngân sách nhà nước và tổ chức thị trường giao dịch chứng khoán chuyên biệt cho 
doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo

Căn cứ Luật Tổ chức Chính phủ số 63/2025/QH15;
[bookmark: tvpllink_ybxjodnhtg]Căn cứ Luật Tổ chức chính quyền địa phương số 72/2025/QH15;
Căn cứ Luật Doanh nghiệp số 59/2020/QH14 đã được sửa đổi, bổ sung một số điều theo Luật số 03/2022/QH15; Luật sửa đổi, bổ sung một số điều của Luật Doanh nghiệp số 76/2025/QH15;
[bookmark: tvpllink_edawraezus]Căn cứ Luật Đầu tư số 61/2020/QH14; Luật sửa đổi, bổ sung một số điều của Luật Quy hoạch, Luật Đầu tư, Luật Đầu tư theo phương thức đối tác công tư và Luật Đấu thầu số 57/2024/QH15;
[bookmark: bookmark=id.4cqwftipx075]Căn cứ Luật quản lý và đầu tư vốn nhà nước tại doanh nghiệp số 68/2025/QH15;
[bookmark: bookmark=id.jrnefix6u43g]Căn cứ Luật ngân sách nhà nước số 89/2025/QH15;
Căn cứ Luật Khoa học, công nghệ và đổi mới sáng tạo số 93/2025/QH15;
Theo đề nghị của Bộ trưởng Bộ Khoa học và Công nghệ;
[bookmark: _Hlk206279974][bookmark: _Hlk206280944]Chính phủ ban hành Nghị định quy định về việc thành lập, tổ chức, quản lý và hoạt động của Quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia, quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương sử dụng ngân sách nhà nước và tổ chức thị trường giao dịch chứng khoán chuyên biệt cho doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo.
.
               CHƯƠNG I
QUY ĐỊNH CHUNG
Điều 1. Phạm vi điều chỉnh
[bookmark: _heading=h.hc111xyb8885]Nghị định này quy định về việc thành lập, tổ chức, quản lý và hoạt động của quỹ đầu tư mạo hiểm sử dụng ngân sách nhà nước gồm Quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia, quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương và tổ chức thị trường giao dịch chứng khoán chuyên biệt cho doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo.
Điều 2. Đối tượng áp dụng
Nghị định này áp dụng đối với:
[bookmark: _heading=h.q4yi8k4muv1v]1. Quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia.
2. Quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương.
3. Doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo.
4. Tổ chức, cá nhân đầu tư vào Quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia, quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương.
[bookmark: _heading=h.5fk5vvlpaypr]5. Các cơ quan, tổ chức, cá nhân có liên quan trong quá trình thực hiện Nghị định này.
Điều 3. Giải thích từ ngữ
Trong Nghị định này, các từ ngữ dưới đây được hiểu như sau:
1. Đầu tư mạo hiểm là hoạt động đầu tư thông qua việc góp vốn thành lập, mua cổ phần, phần vốn góp của doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo trong nước, ở nước ngoài hoặc thành lập, góp vốn vào quỹ đầu tư mạo hiểm, quỹ đầu tư khởi nghiệp sáng tạo trong nước, ở nước ngoài.
2. Chiến lược đầu tư của quỹ là tập hợp các định hướng, nguyên tắc và tiêu chí được quỹ xác lập nhằm lựa chọn, triển khai và quản lý các khoản đầu tư vào doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo hoặc đối tượng đầu tư khác phù hợp với mục tiêu của quỹ, trong đó xác định phạm vi ngành nghề, giai đoạn phát triển của doanh nghiệp, địa bàn đầu tư, tỷ lệ nắm giữ vốn, mức độ chấp nhận rủi ro, kỳ vọng lợi nhuận, phương thức thoái vốn và phương thức đầu tư.
3. Điều lệ quỹ là điều lệ công ty theo quy định của Luật Doanh nghiệp điều chỉnh toàn bộ hoạt động của quỹ, trong đó xác lập quyền và nghĩa vụ của các nhà đầu tư, bộ máy quản lý, vận hành quỹ và các bên liên quan trong quá trình huy động, quản lý và sử dụng vốn đầu tư mạo hiểm. 
4. Ngưỡng rủi ro của quỹ là giới hạn tối đa về tỷ lệ tổn thất hoặc số tiền tổn thất có thể chấp nhận được của tổng thể danh mục đầu tư của quỹ trong một chu kỳ đầu tư xác định, được tính toán dựa trên cơ sở khoa học, thực tiễn thị trường, khả năng chấp nhận rủi ro của quỹ, được xác định trong chiến lược đầu tư, kế hoạch đầu tư hàng năm.
5. Chu kỳ đầu tư của quỹ đầu tư mạo hiểm (chu kỳ đầu tư) là quá trình hoạt động tuần tự của quỹ đầu tư, bao gồm các giai đoạn từ huy động vốn, tìm kiếm, đầu tư vốn vào doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo, quản lý và phát triển danh mục đầu tư cho đến khi thoái vốn thành công để hiện thực hóa kỳ vọng lợi nhuận và phân phối lợi nhuận cho các nhà đầu tư.
6. Danh mục đầu tư của quỹ đầu tư mạo hiểm là tập hợp các khoản đầu tư mà quỹ đã đầu tư hoặc cam kết đầu tư vào các doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo hoặc vào quỹ đầu tư khác được xác định phù hợp với chiến lược đầu tư, kế hoạch đầu tư hàng năm và Điều lệ quỹ nhằm mục tiêu tối ưu hóa lợi nhuận và phân tán rủi ro.
Điều 4. Chính sách khuyến khích, thúc đẩy đầu tư mạo hiểm
1. Tạo điều kiện cho các tổ chức tài chính quốc tế, các quỹ đầu tư quốc tế tham gia thị trường giao dịch chứng khoán chuyên biệt cho doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo, phát triển hệ sinh thái khởi nghiệp sáng tạo quốc gia, địa phương, đầu tư mạo hiểm tại Việt Nam.
2. Khuyến khích, tạo điều kiện thuận lợi cho doanh nghiệp tham gia góp vốn vào các quỹ đầu tư mạo hiểm có sử dụng ngân sách nhà nước để đầu tư vào các doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo phù hợp với chiến lược phát triển, kế hoạch đầu tư, sản xuất, kinh doanh của doanh nghiệp.
3. Hỗ trợ các doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo, quỹ đầu tư khởi nghiệp sáng tạo, quỹ phát triển khoa học và công nghệ của doanh nghiệp, quỹ đầu tư mạo hiểm, nhà đầu tư cá nhân trong nước, quốc tế tham gia đầu tư mạo hiểm tại Việt Nam.
4. Phát triển các nền tảng số kết nối cá nhân, nhóm cá nhân, doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo, chuyên gia, nhà đầu tư cá nhân, quỹ đầu tư mạo hiểm, quỹ đầu tư khởi nghiệp sáng tạo và các tổ chức hỗ trợ khởi nghiệp sáng tạo.
5. Khuyến khích doanh nghiệp, tập đoàn kinh tế thành lập doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo để phát triển các sản phẩm, dịch vụ mới, mô hình kinh doanh sáng tạo thu hút các nguồn đầu tư từ các quỹ đầu tư mạo hiểm.
Điều 5. Nguyên tắc hoạt động của Quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia, quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương
1. Tuân thủ pháp luật Việt Nam và các điều ước quốc tế mà Việt Nam là thành viên; tuân thủ pháp luật của quốc gia, vùng lãnh thổ khi đầu tư ra nước ngoài.
2. Hoạt động theo nguyên tắc thị trường, chấp nhận rủi ro có kiểm soát, đảm bảo công khai, minh bạch, hiệu quả, bảo mật thông tin.
3. Hỗ trợ hệ sinh thái khởi nghiệp sáng tạo, ưu tiên đầu tư vào các doanh nghiệp, dự án khởi nghiệp sáng tạo có tiềm năng tăng trưởng cao trong các lĩnh vực công nghệ cao, công nghệ số, công nghệ chiến lược, công nghệ khuyến khích chuyển giao, kinh tế xanh, kinh tế tuần hoàn, phát triển bền vững, tạo tác động tích cực đến kinh tế, xã hội, môi trường địa phương, quốc gia; hỗ trợ thanh niên, phụ nữ phát triển khoa học, công nghệ, đổi mới sáng tạo, chuyển đổi số.  
CHƯƠNG II
QUỸ ĐẦU TƯ MẠO HIỂM QUỐC GIA, QUỸ ĐẦU TƯ MẠO HIỂM 
ĐỊA PHƯƠNG
Điều 6. Địa vị pháp lý của quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia, quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương
1. Quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia được thành lập và hoạt động theo mô hình công ty TNHH hai thành viên trở lên hoặc công ty cổ phần theo quy định của Luật Doanh nghiệp.
2. Quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương được thành lập và hoạt động dưới hình thức doanh nghiệp theo quy định của Luật Doanh nghiệp. 
3. Quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia, quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương có tư cách pháp nhân, con dấu, được mở tài khoản tại Kho bạc Nhà nước, các ngân hàng trong nước và nước ngoài theo các quy định của pháp luật có liên quan.
4. Tài sản góp vốn có thể bằng Đồng Việt Nam, quyền sử dụng đất, quyền sở hữu trí tuệ, công nghệ, bí quyết kỹ thuật và các tài sản khác có thể định giá được bằng Đồng Việt Nam
Điều 7. Cơ cấu tổ chức, quyền hạn, nghĩa vụ của Quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia, quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương, quyền hạn, nghĩa vụ của người đại diện phần vốn nhà nước
1. Cơ cấu tổ chức, quyền hạn, nghĩa vụ của Quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia, quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương:
a) Cơ cấu tổ chức, quyền hạn và nghĩa vụ của bộ máy quản lý, vận hành quỹ và các bên liên quan được quy định trong Điều lệ quỹ (Điều lệ công ty) theo quy định của Luật Doanh nghiệp;
b) Quyền và nghĩa vụ của người đại diện phần vốn nhà nước được thực hiện theo quy định của pháp luật về doanh nghiệp và pháp luật về quản lý và đầu tư vốn nhà nước tại doanh nghiệp;
Bộ trưởng Bộ Khoa học và Công nghệ cử người đại diện phần vốn góp từ ngân sách nhà nước vào vốn điều lệ của Quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia.
Chủ tịch Ủy ban nhân dân cấp tỉnh cử đại diện phần vốn góp từ ngân sách nhà nước vào vốn điều lệ của quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương.
c) Quỹ được hợp tác, thuê tổ chức, cá nhân chuyên nghiệp trong và ngoài nước quản lý, điều hành hoạt động của quỹ theo quy định tại Nghị định này và Điều lệ quỹ;
d) Quỹ được thành lập các hội đồng tư vấn, hội đồng thẩm định đầu tư để hỗ trợ hoạt động đầu tư;
đ) Quỹ có các quyền và nghĩa vụ khác theo quy định tại Nghị định này và pháp luật có liên quan.
2. Quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia, quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương thực hiện hạch toán, kế toán theo quy định của pháp luật.
Điều 8. Mục tiêu, chức năng, nhiệm vụ của quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia, quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương
1. Mục tiêu của quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia, quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương
a) Đầu tư, thu hút các nguồn lực đầu tư vào doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo, dự án khởi nghiệp sáng tạo có tiềm năng tăng trưởng đột phá, có khả năng giải quyết thách thức về kinh tế, xã hội, môi trường của địa phương, quốc gia, quốc tế;
b) Hỗ trợ thúc đẩy phát triển hệ sinh thái khởi nghiệp sáng tạo quốc gia, địa phương, thị trường đầu tư mạo hiểm tại Việt Nam phục vụ phát triển kinh tế - xã hội của đất nước và hội nhập quốc tế;
2. Chức năng, nhiệm vụ của Quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia:
[bookmark: _Hlk204779220]a) Góp vốn thành lập, mua cổ phần, mua phần vốn góp của doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo trong nước;
b) Góp vốn thành lập, mua cổ phần, mua phần vốn góp của doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo ở nước ngoài;
[bookmark: _Hlk204779237]c) Góp vốn cùng đầu tư với quỹ đầu tư mạo hiểm, quỹ đầu tư khởi nghiệp sáng tạo khác để thành lập, mua cổ phần, mua phần vốn góp của doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo;
[bookmark: _Hlk204779247]d) Thành lập, góp vốn vào quỹ đầu tư mạo hiểm, quỹ đầu tư khởi nghiệp sáng tạo khác trong nước, ở nước ngoài để thực hiện đầu tư mạo hiểm;
[bookmark: _Hlk204779263]đ) Hỗ trợ hệ sinh thái khởi nghiệp sáng tạo.
3. Chức năng, nhiệm vụ của quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương bao gồm các hoạt động quy định tại các điểm a, c, đ khoản 2 Điều này. 
Điều 9. Nguồn vốn của Quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia, quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương
1. Vốn điều lệ của Quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia, quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương được hình thành từ ngân sách nhà nước và phần góp vốn của nhà đầu tư trong nước, nước ngoài (nếu có) phù hợp với Điều lệ quỹ và quy định pháp luật có liên quan.
2. Phần vốn góp từ ngân sách nhà nước vào vốn điều lệ của Quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia, quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương được cấp từ nguồn vốn ngân sách chi thường xuyên sự nghiệp khoa học, công nghệ, đổi mới sáng tạo.
3. Đối với Quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia, Bộ Khoa học và Công nghệ chủ trì, phối hợp với Bộ Tài chính lập dự toán cấp vốn điều lệ, trình cấp có thẩm quyền quyết định trong dự toán ngân sách nhà nước hằng năm. Bộ trưởng Bộ Khoa học và Công nghệ quyết định mức vốn điều lệ cấp hàng năm trong phạm vi dự toán được giao. 
Đối với Quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương, Sở Khoa học và Công nghệ chủ trì, phối hợp với Sở Tài chính lập dự toán cấp vốn điều lệ, trình Ủy ban nhân dân cấp tỉnh để đưa vào dự toán ngân sách địa phương trình Hội đồng nhân dân cùng cấp quyết định. Chủ tịch Ủy ban nhân dân cấp tỉnh quyết định mức vốn điều lệ cấp hàng năm trong phạm vi dự toán được giao.
4.  Phần vốn góp còn lại từ các nhà đầu tư là tổ chức hoặc cá nhân trong nước, nước ngoài đáp ứng các điều kiện theo Điều lệ quỹ và được thực hiện thông qua Hợp đồng góp vốn.
5. Các khoản tài trợ, viện trợ trong nước, quốc tế và các nguồn vốn hợp pháp khác được huy động không được tính vào vốn điều lệ của quỹ và phải được hạch toán, quản lý riêng biệt với vốn điều lệ của quỹ. 
[bookmark: _Hlk204779423]6. Hàng năm, Quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia, quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương được sử dụng tối đa 5% nguồn thu của Quỹ để hỗ trợ cho hệ sinh thái khởi nghiệp sáng tạo quốc gia, địa phương.
Điều 10. Nguyên tắc hoạt động của Quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia, quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương
1. Quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia, quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương xây dựng chiến lược đầu tư của quỹ trong từng thời kỳ ba (03) đến năm (05) năm theo yêu cầu thực tiễn, phù hợp với định hướng phát triển khoa học, công nghệ, đổi mới sáng tạo và kinh tế - xã hội của quốc gia, địa phương, trong đó cần có những nội dung sau:
a) Chu kỳ đầu tư mạo hiểm được xác định phù hợp với mục tiêu, lĩnh vực, phương thức, đối tượng đầu tư, với thời gian không quá 10 năm và 15 năm đối với công nghệ chiến lược có yếu tố lưỡng dụng tại thời điểm ban hành Điều lệ quỹ;
b) Ngưỡng rủi ro của quỹ được quy định trong Điều lệ quỹ phù hợp với mục tiêu, lĩnh vực, phương thức, đối tượng đầu tư, thực tiễn thị trường, không vượt quá 50% tổng danh mục đầu tư hoặc tổng vốn đầu tư trong chu kỳ đầu tư;
c) Mục tiêu, lĩnh vực, phương thức, đối tượng đầu tư, nguyên tắc quản lý rủi ro tổng thể danh mục đầu tư. 
2. Trên cơ sở chiến lược đầu tư quy định tại khoản 1 Điều này, Quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia, quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương xây dựng, công bố kế hoạch đầu tư hàng năm để cụ thể hóa chiến lược đầu tư, trong đó cần có dự toán các khoản đầu tư, phân bổ vốn, chỉ số quản lý rủi ro trong danh mục đầu tư.
Việc xây dựng, phê duyệt kế hoạch đầu tư, danh mục đầu tư được thực hiện theo Điều lệ của Quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia, quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương. 
3. Chiến lược đầu tư quy định tại khoản 1 Điều này có thể được điều chỉnh trong thời kỳ thực hiện khi có sự thay đổi về định hướng phát triển khoa học, công nghệ, đổi mới sáng tạo và kinh tế – xã hội của quốc gia, địa phương hoặc khi kết quả thực hiện chiến lược đầu tư cho thấy cần thiết phải điều chỉnh để bảo đảm hiệu quả đầu tư, quản trị rủi ro phù hợp với tình hình thực tiễn.
4. Nguyên tắc quản lý rủi ro: 
a) Tỷ lệ thất bại hoặc tổng tiền tổn thất phát sinh từ hoạt động đầu tư mạo hiểm trong chu kỳ đầu tư không vượt quá ngưỡng rủi ro của quỹ đã được xác định trong chiến lược đầu tư, kế hoạch đầu tư hàng năm của quỹ;
b) Quỹ định kỳ thực hiện hoặc thuê tổ chức chuyên môn thực hiện đánh giá rủi ro trong hoạt động đầu tư, các loại rủi ro khác có liên quan đến hoạt động đầu tư và kịp thời áp dụng các biện pháp quản lý rủi ro phù hợp; 
c) Định kỳ hàng năm báo cáo về tình hình rủi ro và quản lý rủi ro cho Bộ Khoa học và Công nghệ, Bộ Tài chính đối với Quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia và Ủy ban nhân dân cấp tỉnh đối với quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương;
d) Quỹ có thể thành lập ban kiểm soát, ban cố vấn để giám sát, tư vấn về quản lý rủi ro.
[bookmark: _heading=h.1j1stkyhc61d][bookmark: bookmark=id.83tsvd1d7v4k]5. Quỹ không áp dụng yêu cầu bảo toàn vốn đối với từng dự án, nhiệm vụ, hoạt động đầu tư cụ thể. Hiệu quả đầu tư của quỹ được đánh giá trên cơ sở tổng thể danh mục đầu tư trong chu kỳ đầu tư.
[bookmark: _Hlk204779370]6. Quỹ được sử dụng vốn điều lệ nhàn rỗi của Quỹ để gửi tại các ngân hàng thương mại,  được trích 5% tổng danh mục đầu tư và trích tối đa 2% vốn điều lệ để chi quản lý, điều hành quỹ và các hoạt động khác phục vụ cho hoạt động của quỹ.
7. Nguồn thu của Quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia, quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương gồm lợi nhuận từ hoạt động đầu tư theo Điều lệ quỹ; lãi tiền gửi tiết kiệm từ vốn điều lệ tại ngân hàng thương mại; thu từ tài trợ, viện trợ, đóng góp tự nguyện hợp pháp của tổ chức, cá nhân trong nước và quốc tế; thu từ thoái vốn, thanh lý tài sản và các khoản thu hợp pháp khác theo quy định của pháp luật và Điều lệ quỹ;
8. Nguồn chi của Quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia, quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương bao gồm chi đầu tư góp vốn thành lập, mua cổ phần, phần vốn góp vào doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo, doanh nghiệp khác hoặc quỹ đầu tư mạo hiểm, quỹ đầu tư khởi nghiệp sáng tạo khác; chi quản lý, điều hành quỹ, các hoạt động khác phục vụ cho hoạt động của quỹ; chi hỗ trợ phát triển hệ sinh thái khởi nghiệp sáng tạo quốc gia, địa phương; trích lập các quỹ dự phòng rủi ro và các khoản chi khác theo quy định của pháp luật và Điều lệ quỹ;
9. Việc thoái vốn, phân chia lợi nhuận, xử lý lỗ và trích lập các quỹ dự phòng rủi ro được quy định trong Điều lệ quỹ;
[bookmark: _Hlk204333234][bookmark: _Hlk204851971]10. Trường hợp ngưỡng rủi ro của quỹ vượt quá 50% tổng danh mục đầu tư hoặc tổng vốn đầu tư trong chu kỳ đầu tư, việc cơ cấu lại vốn nhà nước tại Quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia, quỹ đầu tư mạo của địa phương được thực hiện theo pháp luật về quản lý và đầu tư vốn nhà nước tại doanh nghiệp.
11.  Quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia đầu tư ra nước ngoài thông qua hình thức quy định tại điểm b và điểm d khoản 2 Điều 8 được thực hiện theo pháp luật về đầu tư.
Điều 11. Quản lý, điều hành Quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia, quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương
1. Quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia, quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương được ký kết hợp đồng thuê tổ chức, cá nhân chuyên nghiệp có đăng ký hoạt động quản lý quỹ đầu tư mạo hiểm ở trong nước hoặc nước ngoài để quản lý, điều hành. 
2. Tiêu chí, điều kiện, thẩm quyền lựa chọn, quyền lợi, nghĩa vụ của tổ chức, cá nhân quản lý, điều hành Quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia, quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương được quy định trong Điều lệ quỹ. 
[bookmark: _heading=h.qhcyna8ya8l4]Điều 12. Giám sát và đánh giá độc lập
1. Hoạt động của Quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia, quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương phải chịu sự giám sát và đánh giá độc lập về rủi ro, hiệu quả đầu tư, tác động xã hội và hiệu quả thu hút đầu tư từ khu vực tư nhân.
2. Cơ chế giám sát và đánh giá độc lập được thực hiện thông qua: 
a) Báo cáo tài chính và báo cáo hoạt động của quỹ được kiểm toán độc lập hàng năm bởi một công ty kiểm toán uy tín và đủ điều kiện theo quy định của pháp luật;
b) Quỹ định kỳ 3 năm một lần thuê tổ chức tư vấn độc lập, có năng lực và kinh nghiệm chuyên môn để thực hiện đánh giá việc tuân thủ các nguyên tắc quản lý rủi ro và ngưỡng rủi ro của quỹ đã được phê duyệt, hiệu quả đầu tư của danh mục đầu tư theo chu kỳ, tác động xã hội của các khoản đầu tư của quỹ, hiệu quả thu hút đầu tư từ khu vực tư nhân vào các dự án được quỹ đầu tư;
c) Báo cáo kết quả các hoạt động giám sát và đánh giá độc lập quy định tại điểm a) và b) khoản này là căn cứ để Quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia, quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương thực hiện việc điều chỉnh cần thiết đối với chiến lược, kế hoạch, danh mục đầu tư phù hợp với tình hình thực tiễn.
Điều 13. Báo cáo, kiểm toán hoạt động của Quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia, quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương
1. Báo cáo hoạt động:
[bookmark: _Hlk204160601]a) Người đại diện phần vốn nhà nước tại Quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia, quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương có trách nhiệm phối hợp với quỹ lập và gửi báo cáo định kỳ hàng quý, hàng năm về danh mục đầu tư, tình hình hoạt động, kết quả đầu tư, tình hình tài chính, tác động đến phát triển công nghệ và kinh tế - xã hội của quốc gia cho Bộ Khoa học và Công nghệ, Bộ Tài chính và của địa phương cho Sở Khoa học và Công nghệ, Sở Tài chính;
b) Các nhà đầu tư tham gia hoạt động cùng Quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia, quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương được tiếp nhận thông tin về hoạt động của quỹ theo quy định của Điều lệ quỹ;
c) Báo cáo định kỳ cho cơ quan quản lý về kết quả giao dịch của các doanh nghiệp trong danh mục đầu tư của quỹ trên thị trường giao dịch chứng khoán cho doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo.
[bookmark: _Hlk204160908]2. Báo cáo kiểm toán phải được gửi cho cơ quan quản lý nhà nước và các bên liên quan theo quy định của Điều lệ quỹ.
[bookmark: _Hlk203554289]Điều 14. Miễn trừ trách nhiệm
1. Tổ chức, cá nhân quản lý, điều hành Quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia, quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương được miễn trừ trách nhiệm dân sự, loại trừ trách nhiệm hành chính liên quan đến tổn thất đầu tư nếu thỏa mãn đồng thời các điều kiện sau:
a) Tổn thất phát sinh do rủi ro khách quan, không do lỗi cố ý của tổ chức, cá nhân. 
b) Tuân thủ đầy đủ các nguyên tắc đầu tư, quy định nội bộ của quỹ và nghĩa vụ minh bạch, trung thực trong quá trình ra quyết định đầu tư.
c) Tổ chức, cá nhân đã thực hiện đầy đủ nghĩa vụ về thẩm định, báo cáo, minh bạch thông tin và xin ý kiến phê duyệt đầu tư theo quy định tại Điều lệ.
2. Rủi ro khách quan quy định tại khoản 1 Điều này bao gồm, nhưng không giới hạn ở các trường hợp sau: 
a) Biến động của thị trường tài chính, thị trường công nghệ hoặc các yếu tố vĩ mô nằm ngoài khả năng dự báo hợp lý tại thời điểm ra quyết định đầu tư; 
b) Chính sách pháp luật thay đổi làm ảnh hưởng trực tiếp đến hiệu quả hoặc khả năng thoái vốn của các khoản đầu tư;
c) Thảm họa thiên nhiên, dịch bệnh, xung đột địa chính trị hoặc các tình huống bất khả kháng khác gây gián đoạn hoạt động của doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo được đầu tư, việc thực thi dự án khởi nghiệp sáng tạo.
[bookmark: _Hlk204172523][bookmark: _Hlk204175224]3. Cơ quan quyết định cao nhất của Quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia, quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương có trách nhiệm xác nhận hoặc có thể tham vấn ý kiến của tổ chức tư vấn độc lập có năng lực, kinh nghiệm phù hợp trước khi thực hiện trách nhiệm xác nhận điều kiện quy định tại khoản 1 Điều này.
CHƯƠNG IV
TỔ CHỨC THỊ TRƯỜNG GIAO DỊCH CỔ PHIẾU CHUYÊN BIỆT CHO DOANH NGHIỆP KHỞI NGHIỆP SÁNG TẠO

Mục 1
QUY ĐỊNH CHUNG VỀ NIÊM YẾT, ĐĂNG KÝ GIAO DỊCH CỔ PHIẾU TRÊN THỊ TRƯỜNG GIAO DỊCH CỔ PHIẾU CHUYÊN BIỆT CỦA DOANH NGHIỆP KHỞI NGHIỆP SÁNG TẠO
Điều 15. Quy định chung  
1. Đối tượng áp dụng:
a) Doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo theo quy định tại Luật Khoa học, công nghệ và đổi mới sáng tạo 2025 và Luật Doanh nghiệp 2020 (bao gồm doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo trong lĩnh vực công nghệ, có mô hình kinh doanh đổi mới);
b) Cơ quan quản lý nhà nước về chứng khoán và thị trường chứng khoán;
c) Nhà đầu tư tham gia thị trường theo quy định tại khoản 2 Điều 41 Luật Khoa học, công nghệ và Đổi mới sáng tạo 2025;
d) Cơ quan, tổ chức, cá nhân khác có liên quan đến hoạt động về chứng khoán và thị trường chứng khoán.
2. Báo cáo tài chính của tổ chức đăng ký niêm yết, đăng ký giao dịch phải tuân thủ các quy định sau:
a) Báo cáo tài chính được lập theo pháp luật kế toán. Trường hợp tổ chức đăng ký niêm yết, đăng ký giao dịch là công ty mẹ, báo cáo tài chính bao gồm báo cáo tài chính hợp nhất và báo cáo tài chính riêng của tổ chức đăng ký niêm yết, đăng ký giao dịch. Trường hợp tổ chức đăng ký niêm yết, đăng ký giao dịch là đơn vị kế toán cấp trên có các đơn vị trực thuộc không có tư cách pháp nhân, báo cáo tài chính bao gồm báo cáo tài chính tổng hợp và báo cáo tài chính riêng của tổ chức đăng ký niêm yết, đăng ký giao dịch;
b) Báo cáo tài chính năm phải được kiểm toán bởi tổ chức kiểm toán được chấp thuận kiểm toán báo cáo tổ chức có lợi ích công chúng trong lĩnh vực chứng khoán. Ý kiến kiểm toán đối với các báo cáo tài chính là ý kiến chấp nhận toàn phần.
3. Điều kiện về doanh thu, tốc độ tăng trưởng doanh thu, vốn điều lệ, chi phí nghiên cứu và phát triển của doanh nghiệp được xác định căn cứ trên Báo cáo tài chính của doanh nghiệp được kiểm toán bởi tổ chức kiểm toán được chấp thuận. Trường hợp doanh nghiệp là công ty mẹ thì các chỉ tiêu doanh thu, tốc độ tăng trưởng doanh thu, vốn điều lệ, chi phí nghiên cứu và phát triển được xác định căn cứ trên Báo cáo tài chính hợp nhất được kiểm toán bởi tổ chức kiểm toán được chấp thuận. Trường hợp doanh nghiệp có đơn vị trực thuộc không có tư cách pháp nhân, doanh thu, tốc độ tăng trưởng doanh thu, vốn điều lệ, chi phí nghiên cứu và phát triển của doanh nghiệp được xác định căn cứ trên báo cáo tài chính tổng hợp.
4. Trường hợp sau kỳ kế toán năm gần nhất được kiểm toán, tổ chức đăng ký niêm yết, đăng ký giao dịch cổ phiếu thực hiện tăng vốn điều lệ, tổ chức đăng ký niêm yết, đăng ký giao dịch phải bổ sung báo cáo về vốn điều lệ đã góp tăng thêm đã được kiểm toán bởi tổ chức kiểm toán được chấp thuận hoặc báo cáo tài chính đã được kiểm toán bởi tổ chức kiểm toán được chấp thuận.
Điều 16. Giao dịch, công bố thông tin, giám sát giao dịch và đăng ký, lưu ký, bù trừ và thanh toán cổ phiếu
[bookmark: khoan_4_62]Bộ trưởng Bộ Tài chính quy định chi tiết về hoạt động giao dịch, công bố thông tin, giám sát giao dịch và đăng ký, lưu ký, bù trừ và thanh toán giao dịch cổ phiếu trên thị trường giao dịch cổ phiếu chuyên biệt của doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo. 
Mục 2
NIÊM YẾT CỔ PHIẾU TẠI THỊ TRƯỜNG GIAO DỊCH CỔ PHIẾU CHUYÊN BIỆT CỦA DOANH NGHIỆP KHỞI NGHIỆP SÁNG TẠO
[bookmark: _Hlk206495148]Điều 17. Điều kiện niêm yết cổ phiếu trên thị trường giao dịch cổ phiếu chuyên biệt của doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo
1. Là công ty cổ phần được công nhận là doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo, có vốn điều lệ đã góp từ 120 tỷ đồng trở lên căn cứ trên báo cáo tài chính năm được kiểm toán gần nhất trước thời điểm niêm yết;
2. Được Đại hội đồng cổ đông thông qua việc niêm yết cổ phiếu trên thị trường giao dịch cổ phiếu chuyên biệt cho doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo;
3. Doanh nghiệp có doanh thu thuần năm liền trước năm niêm yết từ dự án kinh doanh được công nhận là khởi nghiệp sáng tạo đạt từ 60 tỷ đồng trở lên, tốc độ tăng trưởng doanh thu tối thiểu 20% trở lên trong năm liền trước năm đăng ký niêm yết và chi phí nghiên cứu và phát triển của doanh nghiệp chiếm ít nhất 50% tổng chi phí hoạt động cho năm liền trước năm niêm yết;
4. Doanh nghiệp có hệ thống kế toán, kiểm toán và kiểm soát nội bộ đạt tiêu chuẩn. Báo cáo tài chính của 02 năm gần nhất phải được kiểm toán bởi tổ chức kiểm toán được chấp thuận, với ý kiến kiểm toán chấp nhận toàn phần. Trường hợp tổ chức kiểm toán có nêu ý kiến ngoại trừ, khoản ngoại trừ đó phải không ảnh hưởng đến điều kiện niêm yết và phải được giải trình hợp lý kèm xác nhận của kiểm toán;
5. Tổ chức đăng ký niêm yết phải có thời gian hoạt động liên tục từ 24 tháng trở lên;
6. Tổ chức đăng ký niêm yết phải có tối thiểu 25% số cổ phiếu có quyền biểu quyết do cổ đông không phải cổ đông lớn nắm giữ, trường hợp vốn điều lệ của tổ chức đăng ký niêm yết từ 1.000 tỷ đồng trở lên, tỷ lệ nắm giữ của cổ đông không phải cổ đông lớn thấp hơn nhưng không dưới 15%;
7. Hội đồng quản trị của tổ chức đăng ký niêm yết phải có ít nhất 05 thành viên, trong đó có ít nhất 02 thành viên độc lập;
8. Cổ đông sáng lập và người có liên quan phải sở hữu tối thiểu 50% vốn điều lệ và cam kết duy trì tỷ lệ này trong thời hạn tối thiểu 03 năm kể từ thời điểm niêm yết;
9. Công ty, người đại diện theo pháp luật của công ty không bị xử lý hình sự và không bị xử lý vi phạm trên thị trường chứng khoán trong thời hạn 02 năm tính đến thời điểm niêm yết.
Điều 18. Hồ sơ đăng ký niêm yết cổ phiếu của doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo
1. Giấy đăng ký niêm yết cổ phiếu;
2. Giấy chứng nhận của Bộ Khoa học và Công nghệ công nhận là doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo;
3. Quyết định của Đại hội đồng cổ đông về việc niêm yết cổ phiếu;
4. Bản cáo bạch niêm yết;
5. Báo cáo tài chính trong 02 năm liền trước năm đăng ký niêm yết của tổ chức đăng ký niêm yết;
6. Sổ đăng ký cổ đông của tổ chức đăng ký niêm yết được lập trong thời hạn 01 tháng trước thời điểm nộp hồ sơ đăng ký niêm yết; kèm theo danh sách cổ đông sáng lập, cổ đông lớn, cổ đông chiến lược, người nội bộ và người có liên quan của người nội bộ (số lượng, tỷ lệ nắm giữ, thời gian bị hạn chế chuyển nhượng (nếu có);
7. Cam kết nắm giữ của cổ đông sáng lập và người có liên quan;
8. Báo cáo quản trị công ty được lập trong 02 năm gần nhất trước năm đăng ký niêm yết;
9. Cam kết của công ty, người đại diện theo pháp luật của công ty không bị xử lý hình sự và không bị xử lý vi phạm trên thị trường chứng khoán trong thời hạn 02 năm tính đến thời điểm đăng ký niêm yết;
10. Điều lệ của doanh nghiệp; Giấy chứng nhận đăng ký doanh nghiệp, Giấy phép thành lập và hoạt động hoặc giấy tờ pháp lý có giá trị tương đương;
Điều 19. Thủ tục đăng ký niêm yết cổ phiếu của doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo
1. Trong thời hạn 30 ngày kể từ ngày nhận được hồ sơ đăng ký niêm yết đầy đủ và hợp lệ, Sở giao dịch chứng khoán Hà Nội có quyết định chấp thuận niêm yết; trường hợp từ chối phải trả lời bằng văn bản và nêu rõ lý do.
2. Trong thời hạn 05 ngày làm việc kể từ ngày Sở giao dịch chứng khoán Hà Nội ban hành quyết định chấp thuận niêm yết cổ phiếu, tổ chức đăng ký niêm yết phải đăng ký ngày giao dịch đầu tiên cho cổ phiếu niêm yết (ngày giao dịch phải sau ít nhất 06 ngày làm việc kể từ ngày Sở giao dịch chứng khoán Hà Nội nhận được văn bản đề nghị của tổ chức đăng ký niêm yết nhưng tối đa không quá 30 ngày kể từ ngày Sở giao dịch chứng khoán Hà Nội có quyết định chấp thuận niêm yết). Sở giao dịch chứng khoán Hà Nội ra thông báo ngày giao dịch đầu tiên đối với cổ phiếu chấp thuận niêm yết sau khi Sở giao dịch chứng khoán Hà Nội nhận được giấy đăng ký ngày giao dịch đầu tiên cho cổ phiếu niêm yết của tổ chức đăng ký niêm yết và văn bản của Tổng công ty lưu ký và bù trừ chứng khoán Việt Nam về việc cổ phiếu đó đã đăng ký tại Tổng công ty lưu ký và bù trừ chứng khoán Việt Nam.
Điều 20. Thay đổi đăng ký niêm yết
[bookmark: khoan_2_117]1. Hồ sơ thay đổi đăng ký niêm yết bao gồm:
a) Giấy đề nghị thay đổi đăng ký niêm yết, trong đó nêu rõ lý do dẫn đến việc thay đổi niêm yết;
b) Tài liệu chứng minh việc thay đổi vốn điều lệ;
c) Báo cáo vốn chủ sở hữu đã được kiểm toán bởi tổ chức kiểm toán được chấp thuận.
[bookmark: khoan_3_117]2. Trình tự, thủ tục thực hiện thay đổi đăng ký niêm yết
a) Trong thời hạn 30 ngày kể từ ngày kể từ ngày được cấp Giấy chứng nhận đăng ký doanh nghiệp sửa đổi hoặc kể từ ngày nhận được tài liệu chứng minh việc thay đổi số lượng cổ phiếu niêm yết, tổ chức niêm yết phải nộp hồ sơ thay đổi đăng ký niêm yết;
b) Trong thời hạn 05 ngày làm việc kể từ ngày nhận được hồ sơ đầy đủ và hợp lệ, Sở giao dịch chứng khoán Hà Nội có trách nhiệm chấp thuận thay đổi đăng ký niêm yết;
c) Trường hợp số lượng chứng khoán niêm yết thay đổi tăng, tổ chức niêm yết phải đăng ký ngày giao dịch cho số lượng chứng khoán mới theo quy định tại khoản 2 Điều 26 Nghị định này.
Điều 21. Hủy bỏ niêm yết bắt buộc
1. Cổ phiếu của doanh nghiệp niêm yết trên thị trường giao dịch cổ phiếu chuyên biệt cho doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo bị hủy niêm yết trong các trường hợp sau đây:
a) Doanh nghiệp bị thu hồi Giấy chứng nhận đăng ký doanh nghiệp hoặc thuộc trường hợp bị giải thể, phá sản, tổ chức lại theo quy định của pháp luật;
b) Doanh nghiệp không còn đủ điều kiện là doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo theo Thông báo của Bộ Khoa học và công nghệ;
c) Doanh thu và tốc độ tăng trưởng doanh thu căn cứ trên Báo cáo tài chính 02 năm gần nhất đã được kiểm toán bởi kiểm toán được chấp thuận liên tục giảm xuống dưới mức 60 tỷ đồng và 20%;
d) Cổ phiếu không có giao dịch tại Sở giao dịch chứng khoán Hà Nội trong thời hạn 12 tháng;
[bookmark: diem_dd_1_120]đ) Cổ phiếu không đưa vào giao dịch trong thời hạn 30 ngày kể từ ngày Sở giao dịch chứng khoán Hà Nội chấp thuận đăng ký niêm yết;
e) Tổ chức kiểm toán không có ý kiến kiểm toán hoặc có ý kiến kiểm toán trái ngược hoặc từ chối cho ý kiến đối với báo cáo tài chính năm gần nhất của tổ chức niêm yết hoặc có ý kiến kiểm toán ngoại trừ đối với báo cáo tài chính năm trong 03 năm liên tiếp;
[bookmark: 2dlolyb]g) Tổ chức niêm yết vi phạm chậm nộp báo cáo tài chính năm được kiểm toán trong 03 năm liên tiếp hoặc kết thúc năm tài chính mà tổ chức niêm yết không thực hiện nghĩa vụ báo cáo đối với báo cáo tài chính kiểm toán của năm tài chính liền trước;
[bookmark: dc_73]h) Tổ chức niêm yết bị xử lý vi phạm theo quyết định của cơ quan có thẩm quyền về các hành vi bị nghiêm cấm quy định tại các khoản 1, 2, 3, 7 Điều 12 Luật Chứng khoán;
[bookmark: diem_k_1_120]i)  Ủy ban Chứng khoán Nhà nước, Sở giao dịch chứng khoán Hà Nội phát hiện tổ chức niêm yết giả mạo hồ sơ niêm yết;
k) Tổ chức niêm yết không hoàn thành nghĩa vụ tài chính với Sở giao dịch chứng khoán quá 06 tháng kể từ thời hạn phải thực hiện nghĩa vụ tài chính theo quy định; các trường hợp khác mà Sở giao dịch chứng khoán Hà Nội xét thấy cần thiết phải hủy niêm yết nhằm bảo vệ quyền lợi của nhà đầu tư.
2. Cổ phiếu thuộc diện hủy bỏ niêm yết bắt buộc được tiếp tục giao dịch trong thời hạn tối đa 30 ngày kể từ ngày ra quyết định hủy niêm yết, trừ trường hợp hủy niêm yết theo quy định tại các điểm a, b, d, đ, i, k khoản 1 Điều này.
Điều 22. Hủy bỏ niêm yết cổ phiếu tự nguyện
	1. Điều kiện hủy bỏ niêm yết cổ phiếu tự nguyện
	a) Quyết định hủy bỏ niêm yết tự nguyện được Đại hội đồng cổ đông biểu quyết thông qua theo quy định pháp luật doanh nghiệp, trong đó phải được trên 50% số phiếu biểu quyết của các cổ đông không phải là cổ đông lớn thông qua;
b) Việc hủy bỏ niêm yết tự nguyện chỉ được thực hiện sau tối thiểu 02 năm kể từ ngày có Quyết định của Sở giao dịch chứng khoán Hà Nội chấp thuận niêm yết trên thị trường giao dịch cổ phiếu của doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo.
[bookmark: khoan_3_121]2. Hồ sơ đề nghị hủy bỏ niêm yết tự nguyện bao gồm:
a) Giấy đề nghị hủy bỏ niêm yết tự nguyện;
b) Quyết định của Đại hội đồng cổ đông thông qua việc hủy niêm yết cổ phiếu tự nguyên;
c) Phương án giải quyết quyền lợi cho cổ đông.
[bookmark: khoan_4_121]3. Thủ tục hủy bỏ niêm yết tự nguyện
Trong thời hạn 07 ngày làm việc kể từ ngày nhận được hồ sơ đầy đủ và hợp lệ, Sở giao dịch chứng khoán Hà Nội ban hành quyết định chấp thuận hủy niêm yết chứng khoán tự nguyện; trường hợp từ chối, phải trả lời bằng văn bản và nêu rõ lý do.
4. Trường hợp doanh nghiệp niêm yết có nhu cầu niêm yết hoặc đăng ký giao dịch trên Sở giao dịch chứng khoán theo quy định tại Nghị định số 155/2020/NĐ-CP và Nghị định sửa đổi, bổ sung Nghị định số 155/2020/NĐ-CP, doanh nghiệp làm hồ sơ, thủ tục đề nghị hủy niêm yết tự nguyện trên thị trường giao dịch cổ phiếu chuyên biệt cho doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo với Sở giao dịch chứng khoán Hà Nội.
Mục 3
ĐĂNG KÝ GIAO DỊCH CỔ PHIẾU TẠI THỊ TRƯỜNG GIAO DỊCH CỔ PHIẾU CHUYÊN BIỆT CỦA DOANH NGHIỆP KHỞI NGHIỆP SÁNG TẠO
[bookmark: dieu_133]Điều 23. Đối tượng và điều kiện đăng ký giao dịch
1. Đối tượng đăng ký giao dịch
Doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo được công nhận theo quy định của pháp luật về khoa học, công nghệ và đổi mới sáng tạo. 
2. Điều kiện đăng ký giao dịch
a) Phải có ít nhất một tổ chức bảo trợ đăng ký giao dịch và bảo trợ duy trì đăng ký giao dịch. Tiêu chuẩn và trách nhiệm của tổ chức bảo trợ quy định tại Điều 24 Nghị định này;
b) Các tổ chức bảo trợ phải sở hữu tối thiểu 5% số cổ phiếu của tổ chức đăng ký giao dịch và cam kết nắm giữ số cổ phiếu này trong 02 năm kể từ thời điểm cổ phiếu chính thức được giao dịch;
c) Tổ chức đăng ký giao dịch có vốn điều lệ từ 30 tỷ đồng trở lên và doanh thu thuần năm liền trước năm đăng ký giao dịch từ dự án kinh doanh được công nhận là khởi nghiệp sáng tạo phải đạt từ 10 tỷ đồng trở lên căn cứ trên Báo cáo tài chính được kiểm toán bởi tổ chức kiểm toán được chấp thuận trong năm tài chính gần nhất;
d) Có ít nhất 5% cổ phần được nắm giữ bởi cổ đông không phải cổ đông lớn.
đ) Cổ đông sáng lập và người có liên quan phải sở hữu tối thiểu 50% vốn điều lệ và cam kết duy trì tỷ lệ này trong thời hạn tối thiểu 02 năm kể từ thời điểm đăng ký giao dịch;
e) Công ty, người đại diện theo pháp luật của công ty không bị xử lý hình sự và không bị xử lý vi phạm trên thị trường chứng khoán trong thời hạn 02 năm tính đến thời điểm đăng ký giao dịch.
Điều 24. Tổ chức bảo trợ đăng ký giao dịch cổ phiếu của doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo
1. Tiêu chuẩn trở thành tổ chức bảo trợ 
a) Là thành viên của Sở giao dịch chứng khoán;
b) Có vốn điều lệ từ 500 tỷ đồng trở lên, có tỷ lệ an toàn vốn tối thiểu đạt 220% liên tục trong 12 tháng liên tục gần nhất;
c) Không xung đột lợi ích với công ty được bảo trợ.
2. Trách nhiệm của tổ chức bảo trợ:
a) Tư vấn, hướng dẫn hồ sơ, quy trình đăng ký giao dịch cổ phiếu; tư vấn định kỳ cho công ty tuân thủ quy định pháp luật; là trung gian liên hệ, gửi báo cáo, công bố thông tin cho Sở giao dịch chứng khoán Hà Nội;
b) Thời hạn giám sát doanh nghiệp niêm yết 36 tháng kể từ ngày giao dịch chính thức đầu tiên;
c) Chịu trách nhiệm bồi thường nếu hồ sơ đăng lý giao dịch cổ phiếu có chứa đựng thông tin giả mạo hoặc sai lệch gây thiệt hại cho nhà đầu tư.
[bookmark: dieu_134]Điều 25. Hồ sơ đăng ký giao dịch
1. Hồ sơ đăng ký giao dịch của Doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo bao gồm:
a) Giấy đề nghị đăng ký giao dịch cổ phiếu;
b) Giấy xác nhận của Bộ Khoa học và công nghệ về việc hoàn tất đăng ký Doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo;
c) Bản cáo bạch đăng ký giao dịch; 
d) Báo cáo tài chính năm gần nhất trước năm đăng ký giao dịch được kiểm toán bởi tổ chức kiểm toán được chấp thuận;
đ) Hợp đồng ký kết với các tổ chức bảo trợ;
e) Cam kết nắm giữ cổ phiếu của các tổ chức bảo trợ;
g) Cam kết nắm giữ của cổ đông sáng lập và người có liên quan;
h) Sổ đăng ký cổ đông của tổ chức đăng ký giao dịch được lập trong thời hạn 01 tháng trước thời điểm nộp hồ sơ đăng ký giao dịch;
[bookmark: dieu_135]i) Điều lệ Công ty;
k) Giấy chứng nhận đăng ký doanh nghiệp hoặc giấy tờ có giá trị tương đương;
Điều 26. Thủ tục đăng ký giao dịch trên hệ thống giao dịch doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo
1. Trong thời hạn 15 ngày làm việc kể từ ngày nhận được hồ sơ đầy đủ và hợp lệ, Sở giao dịch chứng khoán Hà Nội có quyết định chấp thuận đăng ký giao dịch đồng thời thực hiện công bố thông tin ra thị trường;
2. Trường hợp cổ phiếu đăng ký giao dịch sau khi bị hủy niêm yết bắt buộc hoặc tự nguyện có nhu cầu tiếp tục đăng ký giao dịch: Trong thời hạn 07 ngày làm việc kể từ ngày hủy bỏ niêm yết có hiệu lực, Sở giao dịch chứng khoán Hà Nội có trách nhiệm phối hợp với Tổng công ty lưu ký và bù trừ chứng khoán Việt Nam thực hiện đăng ký giao dịch đối với cổ phiếu của công ty bị hủy bỏ niêm yết;
3. Trong thời hạn 10 ngày kể từ ngày Sở giao dịch chứng khoán Hà Nội ban hành quyết định chấp thuận đăng ký giao dịch, tổ chức phát hành có trách nhiệm đưa cổ phiếu vào giao dịch trên hệ thống giao dịch doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo.
Điều 27. Thay đổi đăng ký giao dịch
1. Tổ chức đăng ký giao dịch thực hiện thay đổi đăng ký giao dịch khi thay đổi số lượng cổ phiếu đưa vào đăng ký giao dịch trên Sở giao dịch chứng khoán Hà Nội.
2. Hồ sơ thay đổi đăng ký giao dịch
a) Giấy đề nghị thay đổi đăng ký giao dịch;
b) Các tài liệu liên quan đến việc thay đổi số lượng cổ phiếu đăng ký giao dịch.
c) Báo cáo vốn chủ sở hữu đã được kiểm toán bởi tổ chức kiểm toán được chấp thuận.
3. Thủ tục thay đổi đăng ký giao dịch
a) Trong thời hạn 30 ngày kể từ ngày kể từ ngày được cấp Giấy chứng nhận đăng ký doanh nghiệp sửa đổi hoặc kể từ ngày nhận được tài liệu chứng minh việc thay đổi số lượng cổ phiếu đăng ký giao dịch, tổ chức đăng ký giao dịch phải nộp hồ sơ thay đổi đăng ký giao dịch;
b) Trong thời hạn 05 ngày làm việc kể từ ngày nhận được hồ sơ đầy đủ và hợp lệ, Sở giao dịch chứng khoán Hà Nội có trách nhiệm chấp thuận thay đổi đăng ký giao dịch;
[bookmark: diem_c_3_136]c) Trường hợp số lượng đăng ký giao dịch tăng: Trong thời hạn 05 ngày làm việc kể từ ngày Sở giao dịch chứng khoán Hà Nội ban hành quyết định chấp thuận thay đổi đăng ký giao dịch, tổ chức đăng ký giao dịch phải đăng ký ngày giao dịch cho số lượng cổ phiếu mới (ngày giao dịch phải sau ít nhất 06 ngày làm việc kể từ ngày Sở giao dịch chứng khoán Hà Nội nhận được văn bản đề nghị của tổ chức đăng ký giao dịch và văn bản xác nhận cổ phiếu đã đăng ký tại Tổng công ty Lưu ký và Bù trừ chứng khoán nhưng tối đa không quá 30 ngày kể từ ngày được cấp quyết định chấp thuận thay đổi đăng ký giao dịch) và hoàn tất các thủ tục để đưa cổ phiếu mới vào giao dịch. Trường hợp cổ phiếu đăng ký giao dịch bổ sung bao gồm cổ phiếu bị hạn chế chuyển nhượng, tổ chức đăng ký giao dịch đồng thời đăng ký ngày giao dịch của cổ phiếu bị hạn chế chuyển nhượng tại một thời điểm xác định sau khi kết thúc thời gian hạn chế chuyển nhượng.
Điều 28. Hủy đăng ký giao dịch trên hệ thống giao dịch doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo
1. Chứng khoán bị hủy đăng ký giao dịch trên hệ thống giao dịch doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo trong các trường hợp sau:
a) Tổ chức đăng ký giao dịch hủy tư cách doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo theo thông báo của Bộ Khoa học và công nghệ;
b) Tổ chức đăng ký giao dịch chấm dứt sự tồn tại do tổ chức lại, giải thể hoặc phá sản;
c) Tổ chức đăng ký giao dịch bị thu hồi Giấy chứng nhận đăng ký doanh nghiệp, Giấy phép thành lập và hoạt động hoặc giấy tờ pháp lý có giá trị tương đương;
d) Tổ chức đăng ký giao dịch được chấp thuận niêm yết trên thị trường giao dịch cổ phiếu chuyên biệt của doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo tại Sở giao dịch chứng khoán Hà Nội;
đ) Doanh thu căn cứ trên Báo cáo tài chính năm gần nhất đã được kiểm toán bởi kiểm toán được chấp thuận giảm xuống dưới mức 10 tỷ đồng;
e) Các trường hợp khác mà Sở giao dịch chứng khoán Hà Nội xét thấy cần thiết phải hủy đăng ký giao dịch nhằm đảm bảo quyền lợi nhà đầu tư;
2. Sở giao dịch chứng khoán Hà Nội ban hành quyết định hủy đăng ký giao dịch và công bố thông tin ra thị trường.
Điều 29. Hủy đăng ký giao dịch tự nguyện
1. Điều kiện hủy bỏ đăng ký giao dịch cổ phiếu tự nguyện
	a) Quyết định hủy bỏ đăng ký giao dịch cổ phiếu tự nguyện được Đại hội đồng cổ đông biểu quyết thông qua theo quy định pháp luật doanh nghiệp, trong đó phải được trên 50% số phiếu biểu quyết của các cổ đông không phải là cổ đông lớn thông qua;
b) Việc hủy bỏ đăng ký giao dịch cổ phiếu tự nguyện chỉ được thực hiện sau tối thiểu 02 năm kể từ ngày có Quyết định của Sở giao dịch chứng khoán Hà Nội chấp thuận đăng ký giao dịch cổ phiếu trên thị trường giao dịch cổ phiếu chuyên biệt của doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo.
2. Hồ sơ đề nghị hủy bỏ đăng ký giao dịch cổ phiếu tự nguyện bao gồm:
a) Giấy đề nghị hủy bỏ đăng ký giao dịch cổ phiếu tự nguyện;
b) Quyết định của Đại hội đồng cổ đông thông qua việc hủy đăng ký giao dịch cổ phiếu tự nguyên;
c) Phương án giải quyết quyền lợi cho cổ đông.
3. Thủ tục hủy bỏ đăng ký giao dịch cổ phiếu tự nguyện
Trong thời hạn 07 ngày làm việc kể từ ngày nhận được hồ sơ đầy đủ và hợp lệ, Sở giao dịch chứng khoán Hà Nội ban hành quyết định chấp thuận hủy đăng ký giao dịch cổ phiếu tự nguyện; trường hợp từ chối, phải trả lời bằng văn bản và nêu rõ lý do.
4. Trường hợp doanh nghiệp đăng ký giao dịch cổ phiếu có nhu cầu niêm yết hoặc đăng ký giao dịch trên Sở giao dịch chứng khoán theo quy định tại Nghị định số 155/2020/NĐ-CP và Nghị định sửa đổi, bổ sung Nghị định số 155/2020/NĐ-CP, doanh nghiệp làm hồ sơ, thủ tục đề nghị hủy đăng ký giao dịch cổ phiếu tự nguyện trên thị trường giao dịch cổ phiếu chuyên biệt cho doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo với Sở giao dịch chứng khoán Hà Nội.

[bookmark: _heading=h.77snik2ugn4j][bookmark: bookmark=id.knvav7j2tpvh]CHƯƠNG IV
QUẢN LÝ NHÀ NƯỚC ĐỐI VỚI QUỸ ĐẦU TƯ MẠO HIỂM QUỐC GIA, QUỸ ĐẦU TƯ MẠO HIỂM CỦA ĐỊA PHƯƠNG
[bookmark: bookmark=id.o3p7e8svnegy][bookmark: _Hlk204176210]Điều 30. Trách nhiệm của Bộ Khoa học và Công nghệ
[bookmark: _Hlk204333177]1. Đầu mối tổ chức lựa chọn thành viên sáng lập có năng lực tham gia thành lập Quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia, phối hợp với các thành viên viên sáng lập xây dựng Điều lệ Quỹ.
2. Thực hiện các quyền, nghĩa vụ của cơ quan đại diện chủ sở hữu đối với phần vốn nhà nước tại Quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia.
3. Yêu cầu các địa phương báo cáo kết quả hoạt động quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương để tổng hợp báo cáo Chính phủ.
4. Tổ chức thanh tra, giám sát, kiểm tra định kỳ và đột xuất hiệu quả sử dụng vốn nhà nước tại Quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia theo quy định của pháp luật.
5. Xử lý theo thẩm quyền hoặc kiến nghị xử lý các sai phạm (nếu có) trong hoạt động của Quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia.
Điều 31. Trách nhiệm của Bộ Tài chính
1. Trình cấp có thẩm quyền quyết định dự toán ngân sách trung ương trên cơ sở đề xuất của Bộ Khoa học và Công nghệ để hình thành vốn điều lệ của Quỹ đầu tư mạo hiểm quốc gia theo quy định pháp luật về ngân sách nhà nước và khoa học, công nghệ và đổi mới sáng tạo. 
2. Ban hành Quy chế niêm yết, đăng ký giao dịch, công bố thông tin, giao dịch và giám sát giao dịch trên thị trường giao dịch chứng khoán chuyên biệt cho doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo, bảo đảm phù hợp với đặc thù hoạt động và mức độ rủi ro của doanh nghiệp khởi nghiệp sáng tạo.
[bookmark: _Hlk204176247]Điều 32. Trách nhiệm của Ủy ban nhân dân các tỉnh, thành phố trực thuộc trung ương
1. Đầu mối tổ chức lựa chọn thành viên sáng lập có năng lực tham gia thành lập quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương, phối hợp với các thành viên viên sáng lập xây dựng Điều lệ quỹ.
2. Tổ chức thanh tra, giám sát, kiểm tra định kỳ và đột xuất hiệu quả sử dụng vốn nhà nước của quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương theo quy định của pháp luật.
3. Xử lý theo thẩm quyền hoặc kiến nghị xử lý các sai phạm (nếu có) trong hoạt động của quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương.
4. Báo cáo định kỳ hằng năm, đột xuất gửi Bộ Khoa học và Công nghệ về kết quả và tình hình hoạt động đầu tư của quỹ đầu tư mạo hiểm của địa phương.
Điều 33. Hiệu lực thi hành
1. Nghị định này có hiệu lực thi hành kể từ ngày ... tháng ... năm 2025.   
[bookmark: bookmark=id.jwy032l5ol4h][bookmark: bookmark=id.eby4jjivzxo4][bookmark: bookmark=id.g2u2aq1554u]2. Các Bộ trưởng, Thủ trưởng cơ quan ngang bộ, Thủ trưởng cơ quan thuộc Chính phủ, Chủ tịch Ủy ban nhân dân các tỉnh, người đứng đầu các cơ quan, tổ chức liên quan chịu trách nhiệm thi hành Nghị định này./.
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